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冲刺阶段专业内容《资产评估相关知识—财务管理》

高频考点

第一章 财务管理基础

高频考点一：资本资产定价模型

必要收益率＝无风险收益率＋（系统）风险收益率＝Rf＋β×（Rm－Rf）

1.无风险收益率 Rf——通常以国库券的利率（到期收益率）来表示

2.市场组合收益率 Rm——投资者承担平均系统风险（β＝1）时的必要收益率

3.市场风险溢价（Rm－Rf）

反映投资者对平均系统风险的厌恶程度，对系统风险的厌恶感越强，风险价格（Rm

－Rf）越大。

4.某证券或证券组合的（系统）风险收益率＝β×（Rm－Rf）

某证券或证券组合的系统风险水平是市场组合（市场平均水平）的β倍，则该证

券或证券组合所应获得的系统风险收益率也应该是市场风险溢价的β倍

5.资本资产定价模型的经济意义——必要收益率是系统风险的函数

第二章 财务分析

高频考点二：长期偿债能力分析

（1）利用资产负债表分析的指标

①资产负债率＝负债总额÷资产 总额×100%

②产权比率＝负债总额÷所有者权益×100%

③权益乘数＝总资产÷股东权益＝1÷（1－资产负债率）

④有形净值债务率＝负债总额÷（股东权益－无形资产净值）

（2）利用利润表分析的指标

利息保障倍数＝息税前利润÷利息费用

其中：分子“息税前利润”中的利息费用是利润表中的利息费用；分母的“利息

费用”既包括财务费用中的利息费用，还包括计入固定资产成本的资本化利息。

高频考点三：获利能力分析

1.以收入为基础的获利能力分析

（1）销售毛利率＝销售毛利÷营业收入×100%

其中，销售毛利＝营业收入－营业成本
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（2）销售净利率＝净利润÷营业收入×100%

2.以资产为基础的获利能力分析

（1）总资产收益率＝净利润÷平均资产总额×100%

（2）流动资产收益率＝净利润÷平均流动资产总额×100%

（3）固定资产收益率＝净利润÷平均固定资产原值×100%

3.股东投资报酬分析

（1）净资产收益率＝净利润/净资产×100%

（2）每股收益＝（净利润－优先股股利）÷流通在外的普通股加权平均数

（3）市盈率

市盈率＝普通股每股市价÷普通股每股收益

第三章 预算与预测

高频考点四：保本点分析

1.保本点：

根据本量利基本公式可知，当利润等于零时：

（1）保本点销售量＝固定成本÷（单价－单位变动成本）＝固定成本÷单位贡

献毛益

（2）保本点销售额＝（固定成本÷单位贡献毛益）×单价=固定成本÷贡献毛益

率

（3）保本点作业率＝保本点销售量（额）÷正常销售量（额）

（4）降低保本点的途径

①提高单价

②降低单位变动成本

③降低固定成本总额

2.安全边际：

安全边际量＝现有销售量或预计销售量－保本点销售量

安全边际额＝现有销售额或预计销售额－保本点销售额

安全边际率＝安全边际量（额）/现有销售量（额）或预计销售量（额）＝1－保

本点作业率

利润＝安全边际量×单位贡献毛益＝安全边际额×贡献毛益率
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高频考点五：全面预算的编制

1.销售预算

2.生产预算

预计生产量＝预计销售量＋预计期末产成品存货量－预计期初产成品存货量

3.直接材料预算

（1）预计直接材料采购量＝预计生产量×单位产品耗用量＋预计期末材料存货

－预计期初材料存货

（2）直接材料预算额＝直接材料预计采购量×直接材料单价

4.直接人工预算

5.制造费用预算

（1）变动性制造费用＝预计生产量×单位产品费用分配率

（2）固定制造费用与生产量之间不存在线性关系，通常是根据上年实际水平，

根据预期变动加以适当修正来进行预计。

6.单位产品成本和期末存货预算

7.管理和销售费用预算

8.资本支出预算

9.现金预算

期初现金余额＋现金收入－现金支出＋资金的筹集＝期末现金余额

10.预计利润表

11.预计资产负债表

第四章 投资管理

高频考点六：项目现金流量的估算

1.初始现金流量

建设性投资 固定资产投资、无形资产投资、营运资金垫支

其他支出 项目的筹建费、开办费

原有固定资产的

净残值收入

固定资产更新改造项目中，原有固定资产报废残值收入

扣除清理成本和税收影响后形成的净收益

2.经营现金流量

营业现金流量＝营业收入－付现成本－所得税
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＝税后净利＋折旧与摊销等非付现成本

＝税后营业收入－税后付现成本＋非付现成本抵税额

3.终结现金流量

内容：

（1）固定资产残值收入或变价收入

（2）停止使用的土地的变价收入

（3）垫支营运资金的回收

高频考点七：折现现金流量法

1.净现值（NPV）法

净现值＝未来现金流量总现值－项目投资额的现值

如果项目是期初一次性投资，则计算公式为：

决策原理

独 立 项

目
净现值≥0，表明：投资收益能够弥补投资成本，项目可行

互 斥 项

目
选择净现值大于零中的最大者

2.内含报酬率（IRR）法

定义 内含报酬率是使投资项目的净现值等于零时的折现率。

独 立 项

目

内含报酬率≥基准收益率（必要报酬率），表明：净现值≥0，

项目可行

3.现值指数（PI）法

特定项目未来现金净流量总现值与原始投资额总现值的比值。

决策原则：

独立项目：当现值指数大于等于 1，投资项目可行。

高频考点八：债券投资
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（一）债券的估值

1.债券的内在价值

（1）含义：又称理论价值，是指债券未来现金流入量的现值。

（2）决策原则：债券价值＞购买价格，值得投资（内含报酬率＞市场利率）

2.债券估价的基本模型

债券价值＝利息折现＋本金折现

3.债券价值的主要影响因素：

面值、票面利率、折现率

（二）债券投资的收益率

1.债券收益的来源

（1）名义利息收益＝面值×票面利率

（2）利息再投资收益

（3）价差收益（资本利得收益）

2.债券的内部收益率（内含报酬率）

（1）含义

①按当前市场价格购买债券并持有至到期日或转让日所产生的预期报酬率

②使“债券投资的净现值＝0”、“债券未来现金流量现值＝目前购买价格”的

折现率

（2）计算方法：插值法

第五章 筹资与分配管理

高频考点九：筹资数量的预测

1.定性预测法

2.因素分析法

资本需要量＝（上年资本实际平均占用量－不合理资本占用额）×（1±预测年

度销售增减率）×（1±预测年度资本周转速度变动率）

【注意】当预测年度销售量增加（减少）时，预测年度资本需要量增加（减少）；

当预测年度资本周转速度增加（减少）时，预测年度资本需要量减少（增加）。

3.销售百分比法

外部融资需求量＝资金需要量总额－留存收益增加额
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＝（敏感性资产销售百分比－敏感性负债销售百分比）×销售增长额－预期销售

额×销售净利率×利润留存率

【注意】经营性资产项目包括库存现金、应收账款、存货等；经营负债项目包括

应付票据、应付账款等，不包括短期借款、短期融资券、长期负债等筹资性负债。

高频考点十：长期债券筹资

1.债券的分类

（1）按发行主体不同：国债、地方政府债券、金融债券、公司债券、企业债券

和国际债券。

（2）按债券偿还期限：短期债券、中期债券和长期债券。

（3）按债券偿还与付息方式：定息债券、一次还本付息债券、贴现债券、浮动

利率债券、累进利率债券和可转换债券。

（4）按债券担保性质：抵押债券、担保信托债券、保证债券和信用债券。

（5）按债券发行的市场：场内交易市场和场外交易市场。

2.债券发行价格

（1）票面利率＝市场利率：平价发行

（2）票面利率＞市场利率：溢价发行

（3）票面利率＜市场利率：折价发行

3.债券筹资的优缺点

优点 筹资规模大、具有长期性和稳定性、有利于资源优化配置

缺点 发行成本高、信息披露成本高、限制性条件较多


